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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarul unic al
Societatii ELECTRIFICARE C.F.R. S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare incheiate la 31.12.2025
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societatii ELECTRIFICARE C.F.R.
S.A.  (,Societatea”) cu sediul social in municipiul Bucuresti, sectorul 1, b-dul. Dinicu Golescu
nr. 38, camera 87, Etgj 6, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO 16828396, care
cuprind bilantul la data de 31.12.2025, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor
capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasts dat3,
precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative .

2. Situatitle financiare individuale la 31.12.2025 se identificd astfel:

« Total capitaluri proprii 121.771.336 lei
» Rezultatul net al exercitiului financiar, profit 10.027.026 lei
3. In opinia noastrd situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fidels a

pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2025 precum si a performantei
financiare si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate cu modificarile si completarile ulterioare, precum si a Ordinului ministrului
finantelor 2036/2025 privind principalele aspecte legate de ntocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale si a raportérilor contabile anuale ale operatorilor economici la Agentia
Nationala de Administrare Fiscala.

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA"), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
.Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”). Responsabilit3ti

standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabzlttatté’(ggétﬁmT ;\
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situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor financiare iIn Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza

pentru opinia noastra.
Evidentierea unor aspecte

5. Potrivit notei 5 la situatiile financiare, Societatea a beneficiat de esalonarea la plats a
datoriilor la bugetul de stat pe o perioada de un an conform deciziei de esalonare nr.
14633/30.10.2025. Principala cauza a datoriilor restante catre bugetul de stat o constituie
neincasarea fn termenul contractual a creantelor comerciale de la principalul client al
societatii, respectiv S.N.T.F.C. CFR - CALATORI S.A.. Societatea inregistreaza un grad ridicat de
concentrare a veniturilor, aproape 46% din cifra de afaceri fiind generata clientul
antementionat, entitate cu finantare majoritara de la bugetul de stat. Aceastd dependent3
reprezinta un risc semnificativ, intrucat eventuale modificari in alocarile bugetare, intarzieri in
finantare sau schimbaéri in politica publicd pot afecta negativ continuitatea activitatii si
fluxurile de numerar ale Societatii.

Societatea inregistreaza la data de 31.12.2025 un activ net /capitaluri proprii in suma
de 121.771.336 lei, iar capitalul social subscris si varsat este in suméa de 742.433.043 lei, fiind
astfel incidente prevederile art. 153424, alin.1 din Legea societatilor 31/1990 republicat, cu
modificarile si completdrile ulterioare. Pierderea contabild aferentd exercitiilor financiare
precedente raportatad la 31.12.2025 este in suma de 633.224.033 lei. Potrivit prevederilor
art.153724, alin.(4) din Legea societdtilor nr.31/1990 republicatd, cu modificdrile si
completérile ultericare, dacd adunarea generald extraordinard nu hotdrdste dizolvarea
societdtii, atunci societatea este obligatd ca, cel tdrziu pdnd la incheierea exercitiului financiar
ulterior celui in care au fost constatate pierderile si sub rezerva dispozitiilor art. 10, sé procedeze
la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au
putut fi acoperite din rezerve, dacd in acest interval activul net al societdtii nu a fost reconstituit
pdnd la nivelul unei valori cel putin egale cu jumdtate din capitalul social.

Opinia noastra nu este modificatd cu privire la aceste aspecte.
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Aspectele cheie de audit

6. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in
ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie.

in desfasurarea activitatii sale Societatea este expusa unor pierderi potentiale ca
urmare a nerecuperdrii sumelor reprezentand creante restante si a implicarii intr-o serie de
litigii. Potrivit notelor 2 si 5 [a situatiile financiare, Societatea a inregistrat provizioane pentru
litigii si ajustdri pentru deprecierea creantelor clienti si a debitorilor diversi. Datorit3
importantei sumelor raportate in pozitia provizioane pentru litigii si ajustri creante clienti,
precum si a faptului ca prin natura lor recunoasterea implicd un grad semnificativ de
rationament profesional, considerdm ca acestea reprezintad un aspect cheie de audit.
Procedurile noastre de audit pentru a obtine o asigurare rezonabila au incius:
. evaluarea principiilor de recunoastere a provizioanelor si a ajustérilor in conformitate
cu prevederile OMFP 1802/2014 si cu politicile contabile ale Societétii;
. analizarea creantelor clienti, vechimea soldurilor si acuratetea acestora prin
esantionare ;
. analizarea disputelor aflate in litigiu in baza carora au fost constituite provizioanele,
precum si a deciziilor emise de autoritati;
. obtinerea si analizarea situatiei litigilor de la juristii Societatii cu privire la stadiui
litigiilor si evaluarea riscului de pierdere;

Alte informatii — Raportul Administratorilor

7. Administratorii sunt responsabili pentru fntocmirea si prezentarea altor informatii.
Acele alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si
cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel
de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legstura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastra este si citim acele alte informatii si, in acest
demers, sa apreciem dacd acele alte informatii sunt semnificativ |0@\n§é:\génte cu situatiile
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financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daci ele par
a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost
intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu punctele 489, 490 si 491 din
Anexa la prevederile Ordinului ministrului finantelor publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatjile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate cu modificarile si completarile ulterioare.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor
financiare, In opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru
care au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordants, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele punctelor 489, 490 si 491 din Anexa la prevederile Ordinului
ministrului finantelor publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementdrilor
contabile privind situatjile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate cu modificarile si completarile uiterioare.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobéandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat
la data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportdm dacd am identificat denaturari
semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest
raport.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

8. Conducerea Societétii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1802/2014
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile privind situatjile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate cu modificérile si completarile ulterioare, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

9. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Societdtii de a-si continua activitatea, pentru prezentare ‘fdaea este cazul,
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utiliz Wi@, tii pe baza
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continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s lichideze
Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativd realistd in afara
acestora.

10.  Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societétii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

11. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in
care situatjile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie
a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativé, dac3 aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauds, fie de eroare si
sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate Th baza acestor
situatii financiare.

12. Ca parte a unui audit in conformitate cu 1SA, exercitim rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:;

e |dentificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare, cauzats
fie de frauda, fie de eroare, proiectdim si executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente §i adecvate pentru a furniza o bazj
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauds
este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturéri semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii
false si evitarea controlului intern.

« Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societétii.

 Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit

obtinute, daci existé o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
- -,
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activitatea. In cazul in care concluzionam c3 existd o incertitudine semnificativa, trebuie s
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, s ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare

activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

» Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentirilor de
informatii, si mésura in care situatiile financiare reflects tranzactiile si evenimentele care stau
la baza acestora intr-o maniera care s rezulte intr-o prezentare fidela.

13. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

14.  De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire
la conformitatea noastrd cu cerintele etice privind independenta si le comunicdm toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, c& ar putea s3 ne afecteze
independenta si, unde este cazul, masurile de protectie aferente.

15.  Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insércinate cu guvernanta,
stabilim acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare din perioada curents si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile
impiedica prezentarea publicd a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante
extrem de rare, considerdm c un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public si fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicéri,

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

16.  Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor s3 auditam situatiile financiare ale
societatii ELECTRIFICARE C.F.R. S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025.
Durata angajamentului nostru este de trei ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31
Decembrie 2024 péna la 31 Decembrie 2026.

Confirmam ca:
* Opinia noastra de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat

AT T SN
Consiliului de administratie al Societatii, pe care |-am emis gntefior acestui raport. De
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entitatea auditata.
* Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5

alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

Prezentul este document confidential si s-a ntocmit in trei exemplare pentru: Ministerul
Finantelor, Societatea » ELECTRIFICARE CFR » S.A. si Societatea » AUDITOR FINANCIAR

SARRA » S.R.L.

Pentru si in numele Societatii AUDITOR FINANCIAR SARRA SRL:
Sendroni Aurel - auditor financiar/administrator

Autorizatie ASPAAS nr. FA 194; Autorizatie CAFR 194/2002
Legitimatie ASPAAS nr. AF 407; Legitimatie CAFR 407/2001

-4,
(r) .
Aatoritales pestry Jupravegherea Pudlicd
= 1€é
Hunedoara, str. George Enescu, nr.16/3. / N .ch é” Activitatii de Audit Statutar { ASPAAS
cod postal 331056. l 4] é: aq, Au:{itor Financiar: Sendroni Aurei
R.C. 12002000326201 ; C.U.l. RO 14576047 § SESRISIERIEEg S aRag
1 -, r bt alla [ i~ . o
. . . & autoritatea pentry Supravegherea Publicd a
Tel : 0742018488; N el Activititii de Audit Statutar { ASPAAS )

Firma de Audit: Auditor Financiar Sarra
Registrul Public Electronic: FA 194

AUDIT STATUTAR: AN FINANCIAR 2025
BENEFICIAR: Societatea ELECTRIFICARE CFR S.A.,
AUDITOR FINANCIAR: Societatea AUDITOR FINANCIAR SARRA S.R.L. pag 7din 8



S5.C. AUDITOR FINANCIAR SARRA S.R.L.

Hunedoara, Str. George Enescu nr. 16 / 3, Jud. Hunedoara, QD q = .
C.U.i. RO 14576047 » J2002000326201 = Cap. soc. 219.800 lei N e ‘kc Al ! =
Tel. 0742 / 018488 = Fax. 0254 / 748849, = s a ottt e
e-mail :aurelauditor@yahoo.com IS0 8001 ; J
L P . I

Subscrisa, in temeiul Regulamentului UE 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilic 2016
privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date
si de abrogare a Directivei 95/46/CE (in continuare Regulamentul) detinem calitatea de operator. Avand in vedere faptul ci specificul
atributiilor unui auditor financiar implics si prelucrarea in temeiul Legii nr.162/2017, QUG 75/1999 si a dispozitiilor legale incidentale
a datelor cu caracter personal, va solicitam respectuos si va asigurati c3 orice document pe care ni-l transmiteti si orice comunicare se
efectueazi cu respectarea dispozitiilor lepale ale Regulamentului, ¢a persoanele vizate si-au dat acordul si/sau au cunostint de acest
transfer al datelor lor cu caracter personal si cii ne transmiteti doar acele documente adecvate, relevante si limitate la ceea ce e necesar
pentru a ne indeplini atributiile. Mention3m, de asemenea, ci vom prelucra datele primite strict in scopul auditarii statutare a acestei
entitati, intr-un mod care asiguri securitatea adecvatd a acestora, ¢i aceste date vor fi colectate, inregistrate, organizate, structurate,
adaptate sau modificate, extrase, consultate, utilizate, divulgate prin transmitere, diseminate sau puse la dispozitie in orice alt mod
celorlalti participanti ai procedurii in conformitate cu legea. instructiunile si in masura necesitatii. si doar pentru a ne indeplini atributiile
de auditor financiar. De asemenca, vom stoca datele furnizate cu caracter personal pentru o perioadd de 2 ani dupd finalizarea si
prezentarea raportului. Vi garantdm ca toti angajatii si colaboratorii nostri respects strict confidentialitatea datclor. i toate datele pe
care ni le furnizati. inclusiv datele cu caracter personal. sunt tratate cu respect de cétre reprezentantii nostri. acestea fiind prelucrate de
ciitre echipa de caz care gestioneaza debitoarea Tn cauzil. Pentru mai multe informatii cu privire la politica noastrd interna de protectic a
datelor cu caracter personal precum si detalii in ceea ce priveste drepturile persoanelor vizate de a ne solicita accesul, rectificarea sau
stergerea acestora ori restrictionarea prelucriirii, dreptul de a se opune prelucririi, precum si dreptul la portabilitatea datelor, sau orice
alte intrebdri aferente, va rugim 54 ne contactati la urmitoarea adresa de e-mail: aurelauditor@yahoo.com
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MINISTERUL FINANTELOR

AUTORITATEA PENTRU SUPRAVEGHEREA PUBLICA
AACTIVITATI DE AUDIT STATUTAR

{ll-ii

E-VIZA ANUALA

pentru exercitarea activitatii de audit financiar *

Seria: 144454

Prin prezenta se certifica faptul ca

DIl./Dna. SENDRONI AUREL

este auditor financiar inregistrat in Registrul public electronic cu nr. AF407 ** | si are dreptul sa
exercite activitatea de audit financiar pe perioada de valabilitate indicata mai jos.

Valabilitate:
de la data emiterii: 21.05.2025
péna la: 30.06.2026 sau péna la anularea de cédtre ASPAAS***

* amisd sub rezerva Indeplinirii conditiilor de acordare

= pentry verificare §i confirmare accesali hitps://www.aspaas.gov.ro/registrul-public-electronic
*=x pentru verificare si confirmare scanati codul QR

Autoritatea sentru Supravegherea Publicd a
Activitatii de Audit Statutar { ASPAAS ) (
Auditor Financiar: Sendroni Aurel
Registrul Public Electronic: A 0
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MINISTERUL FINANTELOR

AUTORITATEA PENTRU SUPRAVEGHEREA PU BLICA
AACTIVITATIH DE AUDIT STATUTAR

E-VIZA ANUALA

pentru exercitarea activitatii de audit financiar *

Seria: 144732

Prin prezenta se certifica faptul ca

Societatea AUDITOR FINANCIAR SARRA S.R.L.

CUI 14576047, este firma de audit inregistrata in Registrul public electronic cu nr. FA194 **, gi
are dreptul sa exercite activitatea de audit financiar pe perioada de valabilitate indicata mai jos.

Valabilitate:
de la data emiterii: 04.06.2025
pané la: 30.06.2026 sau péna la anularea de catre ASPAAS***

* gmlsd sub razerva Tndeplinirli conditiilor de acordare

*= pentry verificare §i confirmare accesati hitps://www.aspaas.gov.re/registrul-public-electronic

*# pantru verlficare §i confirmare scanatl codul QR
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